ICBC @ ICBC Yatinm Arastirma

Piyasa Verileri Bakis Acisi
i¢ Piyasalar .
15.06.2020 Kapanis  Degisim % EkSlden Artlya..
BIST-100 109.556 -0,25
BIST-30 126.635 0,45 %17.5 beklenen ABD Mayis perakende satislar verisi agiklanacak...
pVZsP 7.2885 0.5 ABD Ni kende satislar -16.4%, ¢ekirdek —16.2% olarak klegirk
isan perakende satislar -16.4%, cekirdek —16.2% olarak gergeklesirken,
EUR/USD 1.1271 0,10 P 5 >¢ 0 gergexdes
ALTIN 1.714 -0,91 Elektronik 60.6%, giyim %78.8 onciiligiinde gerilemisti.
PETROL (BRENT) 38.08 -1,73
Mart perakende satislar -8.7% ile rekor disls gostermisti.
16.06.2020 . L - .
13 biyik kategoriden 8'i gerilerken, giyim magazalarinda disis %50.5.
USD/TL
17:30 6,8497 6,8219 ABD Sub perakende satislar -0.4% revize edildi.
EUR/USD ABD Ocak perakende satislar %0.3 (4.ayda da artti ), cekirdek veri %0.4 artmisti.
1,1343
(20.10.21) Benzinde daha ucuz fiyatlar Amerikahlari diger mallara harcama yapmaya tesvik
%9.29 %9.29 BT S
BRENT 39,70
Dis Piyasalar
15.06.2020 Kapanis Degisim %
DJIA 25.763 0,62
S&P 500 3.066 0,83
NASDAQ 9.726 1,43
DAX 11.911 -0,32
FTSE 100 6.060 -0,73
NIKKEI 22.244 3,32
SHCOMP 2.917 0,92
06:22
Vadeli Piyasalar
16.06.2020 Degisim %
FDOW 1,97
FSP 1,51
usS 10-Y 8,42
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Veri Glndemi
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= 17.00 Powell, Senato Bankacilik
Komitesi'nde vyari yil para politikasi
raporunu sunumu

® TR 3 Yillik TL REF'e Endeksli Tahvil , 6 Aylik
Hazine Bonosu ihalesi
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

ABD Nisan sanayi lretimi ve kko -11.2% ve %64.9
olmustu. ABD Mart Sanayi Uretimi ve KKO -5.4% ve
%72.7 olarak gergeklesmisti. ABD Subat Sanayi lretimi
ve KKO %0.6 ve %77 , ABD Ocak sanayi liretimi ve KKO
-0.3% ve %76.8 , Aralik sanayi lretimi ve KKO -0.3% ve
%77 olarak gerceklesmisti. Kasim Sanayi Uretim KKO
%1.1 ve %77.3, ABD Ekim Sanayi tiretimi ve KKO -0.8% ve
%76.7 olarak gerceklesmisti...

Persembe Brezilya Merkez Bankasi(COPOM) faiz kararini
aciklayacak. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari ve
para politikasi toplanti tutanaklarini agiklayacak. Cuma
Rusya Merkez Bankasi(CBR), faiz kararini agiklayacak.

Fed Bagkani Powell'in, Capitol Hill'de yapacagi
konugmada, ABD ekonomisi ve Kovid-19 hakkinda
temkinlilik iceren bir mesaj vermesi bekleniyor. Bugiin
TSi 17:00'de Senato Bankacilk Komitesi'nde ve
Carsamba Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'nde konugsacak. BHT 2020 2021 2022 SONU
ORTALAMA FED FON FAizi BEKLENTISi %0,1 .Aralik
tahmini: %1.6 1.9 2.1. 2020 Yil GSYH beklentisi -%6,5.
2020 Yih PCE beklentisi %0,8. Hazine kagidi alim hizini
aylik 80 milyar dolar olarak devam ettirecekti.

ABD Haziran New York Fed imalat Endeksi -0,2 oldu
( bek -35).

M Empire Manufacturing -0.2

ABD'de endeksler Fed'in sirket tahvili
aciklamasinin sonrasinda yiikselisle kapandi

alacagini

Hak Kullanimi EUKYO, EUYO, ETYAT, HATEK 16.06.2020

ENKAI 15.06.2020 - 15.06.2020 tarihinde ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. paylari ile ilgili olarak
5,54 - 5,54 TL fiyat araligindan 17.639 TL toplam nominal tutarh ahs islemi

PAGYO Saglik Bakanlig tarafindan yayinlanan genelgelerle belirlenen tim hijyen kurallarina
harfiyen uydugumuz ve her zamankinden daha givenli hale getirdigimiz aligveris ve yagam
merkezimiz ile alakal asilsiz iddialara itibar edilmemesini, Panora AVMnin 17 Haziran 2020
tarihinden itibaren normal galisma saatleri olan 10:00 ile 22:00 saatleri arasinda hizmet
vermeye devam edecegi,

DESA Akmerkez Desa Subesi" (invanh olmak lizere 1 yeni magazamiz 12.06.2020 itibari ile
faaliyete gegmistir. Akmerkez Desa magazamizin alani 100,69 m2'dir.

BERA Ri¢han Hakki Kullanim Orani (%) 100

SNKRN payinda 16/06/2020 tarihinden itibaren 1 ay suireyle mevcut "A¢iga Satis Yasagina"
ilave olarak "Kredili islem Yasag" ve "Briit Takas" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir. SNKRN
payinda tedbirin uygulanacagi son tarih 14/07/2020'dir.

LUKSK payinda 16/06/2020 tarihinden itibaren 3 ay slreyle mevcut "A¢iga Satis Yasagi"na
ilave olarak "Kredili islem Yasag" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. LUKSK

payinda tedbirlerin uygulanacagi son tarih 15/09/2020'dir.

ATEKS payinda 16/06/2020 tarihinden itibaren 1 ay siireyle mevcut agiga satis yasagina ilave
olarak kredili islem yasagi ve brit takas onleyici tedbirleri uygulanacaktir.

ECILC 15 Haziran 2020 tarihinden itibaren tanitim faaliyetlerini yuritebilecek 179 Tibbi
Tanitim Sorumlusu ve Uzman Tibbi Tanitim Sorumlusu personeli, tam zamanl Kisa Calisma

Odenegi kapsamindan 2/3 zamanli kisa galisma &denegi kapsamina alinmistir.

ATLAS nakit ihtiyacinin bedelli sermaye artirimi ile karsilanmasi, bu sayede Sirket 06z
kaynaklarinin ve sermayesinin biiyitilmesi hedeflenmektedir.

PENGD 31.03.2020 tarihli sirket finansal raporlarinda yer alan finansal borglardaki degisim
nedeniyle giincellenen "Sermaye Artisindan Elde Edilecek Fonun Kullanimina iliskin Rapor"

PAPIL Ortaklik Yapisi Degisikligi - Papillon AO
SKBNK Hisse Devri ile ilgili BDDK’ya Yapilan Bagvuru Hakkinda

Samruk-Kazyna'ya ait %19,37 oranindaki Sekerbank paylarinin tamaminin Samruk-Kazyna
Invest LLP'ye devri BDDK tarafindan onaylandi

Ekonomi Haberleri

Konut satiglari Mayis’ta aylk %19 artarken, yillik bazda %45 azalarak, 50bin adet iizerinde gergeklesti. 5A20’de konut satiglari yillik %2,2 azalarak
434 bin adedin iizerinde gergeklesti. 2020 Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %55,5 azalarak 42.783 olurken,. Konut satislarinda, istanbul
6 113 konut satisi ve %14,3 ile en ylksek paya sahip oldu. 2020 Mart ayinda ise bir 6nceki yilin ayni ayina goére %3,4 oraninda artarak 108 670

olmustu.

Biitce Mayis ayinda onceki aya gore iyilesme gostererek 17,3mlyr TL agik verirken, faiz digi denge de bir onceki aya gore iyilegsme goésterdi ve 7,6

mlyr TL agik verdi.

Almanya "tegvik" fonlamasi i¢in bu yil 218 milyar euro borglanacak

Amerika’daki protesto gosterileri Corona salgini endisesini arttirdi. Binlerce kisinin bir araya geldigi gosterilerin viriisiin yayilma hizini
arttirmasindan endise ediliyor. Ulke genelinde 20’den fazla eyalette vaka sayisi yiikseliste. bazi eyaletlerde bu oran yiizde 40’in iizerinde-VOA

Londra’da 24 Mart’tan bu yana kapali olan magazalar yeniden agildi

®  Trump Almanya’dan asker ¢ekeceklerini dogruladi-VoA
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %0,25 azahs ile 109.556 puandan tamamladi. islem hacmi 15,1 mir TL.

DESTEK 108.716 107.833 107.098 106.291 w-w; 104.535 102.550 101.968 - 101.352 100.864
GAPLER 105.520 103.306
DIRENC 110.158, 110.410 111.107 (111.043 max), 112.503 113.106 w-w;

113.426 115.093 115.312 115.840

BIST100 110.158 110.410 111.043

XU100 (110,066.9,108,716.1, 109,555.9), Parabolic SAR (110,978.6), Parabolic SAR (110,978.6)
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Bilgi Notu Kapanig Destek Direng
SODA 5.89 5.87 5.84 5.92 6.03 6.04 6.14

TCELL 14.44 14.38 14.36 14.47 14.53 14.65 14.67
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Sgmk & Faiz Mayis Tiife %11,39

16.06.2020

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,75’ten yiizde
8,25’e indirilmesine karar vermistir (bek -50bp)

iktisadi faaliyet Nisan ayinda belirginlesirken, Mayis
ayinin ilk yarisina iliskin yiksek frekansl géstergeler
kismi normallesme adimlariyla birlikte dipten donis
sinyalleri igermektedir.

Gida fiyatlarindaki donemsel ve salgina bagh etkiler
nedeniyle tiketici enflasyonunun kisa vadede bir
miktar yuksek seyredebilecegi, ancak yilin ikinci
yarisinda talep yonli dezenflasyonist etkilerin daha
belirgin hale gelecegi degerlendirilmektedir.

Enflasyonun, yiizde 70 olasilikla, 2020 yili sonunda
yiizde 5,5 ile yiizde 9,3 araliginda (orta noktasi
ylzde 7,4),

2021 yil sonunda ise yiizde 3,1 ile yiizde 7,7
araliginda (orta noktasi yiizde 5,4) gerceklesecegi

ongoriilmektedir.

PPK Toplantilari
25 Haziran 2020

Vadeli Islemler

Din 126.350-124.575 - 126.150 - 125.525
bandinda hareket etti.

USDTRL

6.8141- 6.8621 bandinda hareket etti

6.8998

6.9311

6.9742-6.9998,

7.1724-7.2077-7.2178 direng konumuna geldi..
Destek: 6.7515-6.7485

6.6969 (6nceki destekti) 6.6727 ; 6.6211 6.6075
6.5920 6.5661

Oncii gostergeler gida yillik enflasyonundaki yiikselisin, islenmemis gida fiyatlari
kaynakh olarak, Mayis ayinda da siirecegine isaret etmektedir.

Asgari maktu ozel tiiketim vergisinin yikseltilmesi nedeniyle sigara fiyatlarinin
Mayis ayinda sinirh bir oranda artacagi, ancak bu grupta yillik enflasyonun baz
etkisiyle diiguisiinii siirdiirecegi 6ngorilmektedir (PPK 21 Mayis 2020)

TUFE'de (2003=100) 2020 yih Mayis ayinda bir dnceki aya gére %1,36, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %4,57, bir onceki yilin ayni ayina gore %11,39 ve on iki aylk
ortalamalara gore %12,10 artis gergeklesti.

bir 6nceki yilin ayni ayina gore artigin yiiksek oldugu ana gruplar,
%21,41 ile alkolli icecekler ve titiin,

%20,86 ile gesitli mal ve hizmetler ve %14,45 ile konut oldu.

Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar
TL'lik

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 28 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir

2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak lizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

borg servisinin 287 milyar TL’sinin i¢ borg;
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
ic borg servisinin 229,5 milyar TLlik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngorilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgr hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cergevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cergevesinde sunulur. Burada ulagilan sonuglar, tercih edilen hesaplama ydntemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi saglkl sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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